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Ranking Kolaja & Partners wskazat zagrozone Spo6tki” z dnia 22.10.2008 r.
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Firma Kolaja & Partners
2007 r. i 30 czerwca 2008 r. D
stwierdzenie: ,Wymienione w
przypadki omowi¢. Nie mozemy

Jaka jest sytuacja DGA?

1.

Wedtug sprawozdania finansowe

32.226 tys. zi, zas zobowigzania

kapitat obrotowy netto wynosit
bankowych. Zobowigzania do
dywidendy (nastapita w dniu 10 |

wyliczyta ten wskaznik jak Przypuszczamy w oparciu o dane na 31 grudnia
0 grona firm zagrozonych zaliczono takse DGA S.A., liscie firm towarzyszy
raporcie firmy znajdujq sie w ryzykownej sytuacji finansowej i warto te
jednak powiedzie¢ z pewnoécia, ze zbankrutujq — méwi Thomas Kolaja”.

go na dzien 30 czerwca 2008 r. aktywa obrotowe DGA wynosity
krétkoterminowe i dtugoterminowe facznie wynosity 12.265 tys. zi,
19.961 tys. z}, z czego 60% znajdowato sie na lokatach
tyczyly wylacznie zobowigzan handlowych oraz z tytutu wyplaty
ipca 2008 r.).

Jest prawda, ze DGA osiagneto na péirocze stratg w wysokosci 4.611 tys, zt, lecz w raporcie biezacym
nr 44/2008 z dnia 25 wrzeénia br. zostato zawarte stwierdzenie, ze: ~Prognozowany wynik netto DGA
S.A. za III kw. nie bedzie ujemny,

i ztozone oferty szacowany jest n

2.652 tys. zi.

Siedziba gléwna
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Prognozowany zysk netto za IV kw., w oparciu o zawarte kontrakty
a kwote 1 min zt. Podkreslamy, ze zysk netto za 2007 r. wyniost

www,DGA.pl

5ad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu

Vil Wydzial Gospodarczy KRS nr KRS 0000060682 NIP 781 - 10-10-013
kapital zakladowy: 10.170 tys. PLN w petni wplacony

kapital wiasny na 31.12.2007 r: 21.497 tys. PLN



Dlaczego zatem zaliczono DGA do Spétek zagrozonych utrata plynnoséci?

Zarzad DGA przypuszcza, ze Kolaja & Partners opart wyliczenia o dzien 31.12.2007 r. wéwczas w bilansie
DGA figurowato: 15.820 tys. zt — zobowigzania z tytutu emisji akcji, ktéra dotyczyta wplywu
W grudniu 2007 r. na konto DGA tej kwoty, ktéra na dzien 31.12.2007 r. nie byta zarejestrowana przez Sad
Rejestrowy i dlatego zgodnie z zasadami rachunkowosci  byta wykazana w zobowigzaniach
krétkoterminowych. Po rejestracji przez Sad w styczniu 2008 r. kwota 15.820 tys. zt zostata przeniesiona na
kapitaty wiasne. Rozumiemy, ze firma Kolaja & Partners podjeta sie wyliczenia wskaznikéw dla prawie 300
firm, jednakze ranking publikowany w tak powazanym Dzienniku jak Puls Biznesu wymaga chociazby
pobieznej analizy wynikéw — przed ich publikacja.

Gdyby to nastgpito DGA, nie bytoby na tej liscie. Nadto istotny wptyw na poziom wskaznika ma takze bessa
gietdowa, lecz dotyczy ona praktycznie wszystkich publicznych firm.

Dlaczego ten list przesytamy do naszych kluczowych Klientéw?

Zarzad Spotki DGA S.A. na spotkaniach z mediami, wywiadach, takze kilkukrotnie na tamach Pulsu Biznesu
wyjasniat przyczyny stabych wynikéw w I pdtroczu 2008 r. (m.in. przesunigcie w terminie rozstrzygniecia
wielu znaczacych przetargéw, w tym finansowanych ze $rodkéw UE). Aktualnie, gdy wygralismy kilka
duzych projektdw (w tym np. doradztwo przy prywatyzacji PW Rzeczpospolita) i jeszcze wieksze
negocjujemy, gdy ogtoszono przetargi na bardzo duze projekty systemowe finansowane ze érodkéw UE —
W powazanym Pulsie Biznesu ukazuje sie informacja o kfopotach z plynnoscia w DGA, a na lokatach
znajduje sie 15 min zt. Dzisiaj bardzo wielu naszych klientéw, ale takze przedstawiciele agencji rzadowych

telefonicznie pytato mnie o wyjasnienie tej sytuaciji.

Szanowny Panie Redaktorze,

Wskaznik Altmana to pie¢ sktadowych okreslajacych sytuacje Spotki. Dajg one poglad na pewne relacje,
ktére dotycza wnetrza firmy (przychody, wyniki, aktywa, itd.) i otoczenia (warto$¢ rynkowa kapitatu
akcyjnego). Tworzenie rankingdw Spétek gietdowych w oparciu o ten wskaznik, ale takze inne jest jak
najbardziej uzasadnione. Jednakze publikacja wynikéw w tak powazanym i poczytnym Dzienniku jakim jest
Puls Biznesu musi by¢ poprzedzona krétkq przynajmniej analizg wynikdw. A to jest jak rozumiemy zadanie
partnera, z ktorym wspdtpracujecie.

Podkreslajac gotowosé dalszej wspoéipracy pomiedzy DGA S.A. a Pulsem Biznesu,
uprzejmie prosimy o stosowne sprostowanie listy zagrozonych Spétek.
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atarzyna Latek: k.latek@pb.pl

Thomas A. Kolaja: kontakt@kolajaandpartners.com
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